UN AN, LES PRIX ONT AUGMENTE
_1,2% DANS UHEXAGONE

Aation n'est pas prés de faire son retour dans notre pays. Aprés une hausse
1elle de 0,9% en mai demnier, celle-ci s'est établie 2 1,2% en juin, un chiffre
sours inférieur  I'objectif de la Banque centrale européenne (2%). Les prix

: services, en particutier, ont fait preuve d'une grande sagesse.
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RANCE : LES CREATIONS D’ENTREPRISES
N HAUSSE DE 16% SUR UN AN

entrepreneuriat se porte bien dans I'Hexagone. Les secteurs les plus dynamiques
ont le commerce, les transports, 'hébergement et \a restauration (+20,9% surun
n). suivis des activités immobilires (+ 19%), des services aux ménages
- 18.8%) et de l'industrie (+ 17.9%).
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Le diagnostic
Francois Ecalle

Spécialiste des finances publigues
et président de Fipeco™

“| E GOUVERNEMENT NE VA PAS
REDUIRE LES DEPENSES”

Selon cet expert, I'objectif de déficit en 2020
sera atteint grace a la conjoncture et a la baisse

des taux, qui allege le service de la dette.

CAPITAL: Le gouvernement
va présenter a la rentrée
son projet de loi de
finances pour 2020. 1l a
d’ores et déja annoncé que
le déficit public devrait
s'établir a 2,1% du PIB,
aprés 3,1% cette année.
Cet objectif vous semble-
t-il atteignable?

» FRANCOIS ECALLE Oui,
cet objectif est attei-
gnable car il est tres peu
ambitieux, contrairement
4 ce que 'on pourrait
penser en regardant les
chiffres. Si le déficit était
aussi élevé en 2019, c’est
parce qu'il y avait un coiit
exceptionnel dliala
transformation du crédit
d'impbts pour la compé-
titivité et 'emploi (CICE)
en baisse de charges. 90%
delaréduction du déficit
va donc se faire toute
seule! De plus, le gouver-
nement mise sur une
croissance un peu supé-
rieure au potentiel en
2020 (+1,4%) et d'impor-
tantes économies sur la
charge de la dette. Cela
dit, atteindre cet objectif
ne sera tout de méme pas
une promenade de sante.
Pour quelles raisons ?

» Tout d’abord, parce
qu'iln'est pas ditquela
croissance soit aussi forte
que ce qui est prévu par le
gouvernement. Ilya tout
de méme des risques qui
pesent sur la conjoncture
mondiale. Mais, méme si
V'activité tient le choc,
celaneserapasfacile. 1!
faut en effet financer les
annonces qui ont fait
suite & I'action des Gilets

jaunes: les baisses d'im-
pots, le retour de l'in-
dexation des retraites les
plus faibles ou encore le
relevement de la pension
de base vont cofiter

6,4 milliards d’euros.
Pour les financer, Bercy a
prévu de s'attaquer a
certaines niches fiscales
et sociales et de prendre
un peu d'argent a Action
Logement, mais il reste
encore environ 3 mil-
liards & trouver. Celane
sera pas évident, carle
gouvernement a d’ores et
déja prévenu qu'il ne tail-
lera pas dans les effectifs
de la fonction publique et
qu'il ne fera pas non plus
d’économies a court
terme sur les retraites. Il
va donc lui falloir grappil-
ler un peu partout...
Doit-on craindre la hausse
de certains prélévements?
» Oui: la suppressionde
niches fiscales, méme si
je pense que c’'estune
bonneidée, estune
hausse de prélevements
obligatoires. Mais on
devrait surtout assister &
un report de certaines
baisses d'impdts, comme
celui sur les sociétés. Cela
dit, étant donné que 'on
ne diminue pas vraiment
nos dépenses, il y aura
forcément une hausse
des taxes a un moment
ou & un autre - méme si
ce n'est pas sous ce quin-
quennat -, le jour ot la
conjoncture se dégradera
ou lorsque les taux d'inté-
rét remonteront.

Propos recueillis par

PHILIPPINE ROBERT

i =Site d'information sur les finances pubtiques (Fipeco.fr).
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